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A. Erstellungsauftrag
Der Vorstand der Firma

Investunity AG
(nachfolgend auch "Geselischaft" genannt)

hat uns beauftragt, den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 fUr das Geschéaftsjahr vom
01.01.2010 bis 31.12.2010 zu erstellen. Der Auftrag wurde von uns mit Auftragsbestatigungschrei-
ben vom 21.03.2011 angenommen.

Der Auftrag erstreckt sich auf die Erstellung des Jahresabschlusses ohne Prifungshandliungen so-
wie Erstattung eines Erstellungsberichtes.

Der Jahresabschluss liegt diesem Erstellungsbericht als Anlage bei (Anlagen 1 bis 3).
Adressat des Erstellungsberichtes ist der Vorstand der Geselischaft.

Zeitlich wurden die Arbeiten von 15. Januar 2011 bis 21. Marz 2011 - mit Unterbrechungen - in un-
serer Kanzlei in Minchen durchgefihrt.

Far die Durchftihrung des Auftrages und unsere Verantwortlichkeit, auch im Verhéltnis zu Dritten,
sind die als Anlage 6 beigeflgten "Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftsprifer und
Wirtschaftsprifungsgesellschaften" maflgebend.

Wir haben von dem Vorstand und den uns benannten Auskunftspersonen die fur die Auftrags-
durchfihrung erforderlichen Aufklarungen und Nachweise erhalten.

ACTIO Revision und Treuhand GmbH
Wirtschaftspriffungsgesellschaft Steuerberatungsgeselischaft
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B. Gegenstand, Art und Umfang der Erstellung

Ausgangspunkt unserer Erstellung waren der von RDT Treuhand GmbH erstellte Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2009 sowie die von uns gefithrte Buchfihrung der Gesellschaft fir das Ge-
schéftsjahr 2010.

Art und Umfang unserer Erstellungshandlungen richten sich auftragsgeman nach den Vorschriften
der §§ 242 ff. und § 264 HGB sowie den "Grundsétzen flr die Erstellung von Jahresabschlissen”
(IDW S 7).

Wir haben den Jahresabschluss aus den zur Verfligung gestellten Unterlagen nach gesetzlichen
Vorgaben und nach den innerhalb dieses Rahmens liegenden Anweisungen der Gesellschaft zur
Auslibung bestehender Wahlrechte entwickelt. Eine Beurteilung der vorgelegten Belege und Be-
standsnachweise sowie der Angaben des Unternehmens war nicht Gegenstand unseres Auftrags.

Art, Umfang und Ergebnis der von uns durchgefiihrten Arbeiten sind, soweit nicht in diesem Erstel-
lungsbericht dokumentiert, in unseren Arbeitspapieren festgehalten. Die Abschiussunterlagen Gber
das Zustandekommen des Jahresabschlusses haben wir vereinbarungsgemé&fR zu unseren Akten
genommen.

Die Finanzbuchfuhrung wurde von uns gefuhrt. Die Buchfuhrung wurde mit dem Programm Kanz-
lei-Rechnungswesen der Firma DATEV erstellt. Die Anlagenbuchhaltung wird Uber das System der
Firma DATEV gefihrt.

ACTIO Revision und Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
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C. Erlduterungen zur Rechnungslegung
Die Gesellschaft ist eine kleine Kapitalgesellschaft i.S.d. § 267 Abs. 1 HGB.

Die Buchfuhrung entspricht den gesetzlichen Vorschriften einschliefilich der Grundsatze ordnungs-
geméafher Buchfihrung. Der Kontenplan ist an die Bedirfnisse der Gesellschaft angepasst. Er er-
mdoglicht eine klare und Gbersichtliche Ordnung des Buchungsstoffes.

Der Jahresabschiuss ist diesem Bericht als Anlagen 1-3 beigefligt. Der Jahresabschluss wurde
ordnungsgemall aus der Buchflihrung und den weiteren vorgelegten Unterlagen entwickelt.

Die Erstellung des Jahresabschlusses erfolgte unter Beachtung der hierflr geltenden gesetzlichen
Vorschriften des Handelsrechis einschlieBlich der ergénzenden Grundsatze ordnungsmaliiger
Buchflihrung.

Der Vorstand, Herr Volker Rofalski, hat uns die Aufklarungen und Nachweise erbracht, die wir als
Wirtschaftsprifer zur auftragsgemafien Erstellung des Jahresabschiusses benétigen. Herr Rofals-
ki stand uns zugleich als Auskunftsperson zur Verflgung. Darlber hinaus haben wir gine Voll-
sténdigkeitserklarung eingeholt, in der uns der Vorstand die Vollsténdigkeit des von uns erstellten
Jahresabschlusses bestétigt.

Die Gliederung und Bewertung der Bilanz- und GuV-Posten entsprechen den §§ 266 bis 277 HGB.
Kontoauszlige der Kreditinstitute liegen vor.

Rechnungsabgrenzungen und Rickstellungen wurden von uns gebucht. Hierflr erforderliche Bele-
ge und Berechnungen liegen vor,

Der Vorstand hat uns angewiesen, sie (ber bestehende Ansaiz- und Bewertungswahlrechte zu in-
formieren. Sie will diese so ausitben, dass ein méglichst hoher handelsrechilicher Gewinn entsteht.

Der Anhang enthalt alle gesetzlich vorgeschriebenen Angaben fiir kleine Kapitalgesellschaften, Die
gréfienabhangigen Erleichterungen fur kleine Kapitalgeselischaften geman § 288 Abs, 2 HGB wur-
den in Anspruch genommen.

Um Wiederholungen zu vermeiden verweisen wir hinsichtlich der angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden auf den Anhang in Anlage 3.

Die Posten des Jahresabschiusses zum 31. Dezember 2010 werden auftragsgemaf in der Anlage
4 aufgegliedert und im Einzelnen erlautert.

Die rechtlichen, wirtschaftlichen und steuerlichen Verhélthisse werden in der Anlage 5 dargestellt.

ACTIO Revisien und Treuhand GmbH
Wirtschafisprilfungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
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D. Bescheinigung

An die Investunity AG

Wir haben auftragsgeméal den nachsiehenden Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn-
und Verlustrechnung sowie Anhang - der Investunity AG fir das Geschafisjahr vom 1. Januar
2010 bis 31. Dezember 2010 unter Beachtung der deutschen handelsrechtlichen Vorschriften er-
stellt.

Grundlage fir die Erstellung waren die von uns gefihrten Blcher und die uns dariiber hinaus vor-
gelegten Belege, Biicher und Bestandsnachweise, die wir aufiragsgeman nicht geprift haben, so-
wie die uns erteilten Auskiinfte.

Die Buchfiihrung sowie die Aufstellung des Inventars und des Jahresabschlusses nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft.

Wir haben unseren Auftrag unter Beachtung des IDW Standards: Grundsétze fur die Erstellung
von Jahresabschiiissen durch Wirtschafisprifer (IDW S 7) durchgefiihrt. Dieser umfasst die Ent-
wicklung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung sowie des Anhangs auf der Grundlage
der BuchfGhrung und des Inventars sowie der Vorgaben zu den anzuwendenden Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden.

Minchen, den 22. Marz 2011

ACTIO Revision und Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Ralph Obermeier
RA/FAf. StR

Eine Verwendung der Bescheinigung aulerhalb dieses Erstellungsberichts bedarf unserer erneu-
ten Stellungnahme, sofern hierbei unsere Bescheinigung zitiert oder auf unsere Erstellung hinge-
wiesen wird.

ACTIO Revision und Treuhand GmbH
Wirlschaftsprifungsgesellschaft Steuerberalungsgesellschait
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Anlagen

ACTIO Revision und Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungsgeselischaft Steuerberatungsgeselischaft
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Investunity AG, Miinchen

Anlage 2

Gewinn- und Verlustrechnung 2010 Seite 1
Geschéaftsjahr Varjahr
Euro Euro
1. Rohergebnis 226.155 54 41.518,46
2. sonstige betriebliche Aufwendungen 90.474,79 777.525,03
3. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 12,443,086 2.443,64
4, Abschreibungen auf Finanzaniagen und auf Wertpapiere

des Umlaufvermégens 118.837,82 172.788,73

5. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 63.88 10.379.00
6. Ergebnis der gewodhnlichen Geschiftstitigkeit 20.222,11 916.730,66-
7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 626,30- 77.154 65-
8. Jahresiiberschuss 29.848.41 839.576,01-
9. Verlustvortrag aus dem Vorjahr 3.076.233,26 2.236.657 25
10, Bilanzverlust 3.046.384,85 3.076.233,26

ACTIO Revision und Treuhand GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steverberatungsgesellschaft



Investunity AG, Miinchen _ Anlage 3

Anhang zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 Seite 1

I. Angaben zu Inhalt und Gliederung des Jahresabschlusses

1. Allgemeine Angahen
Die Gesellschaft wurde mit Vertrag vom 09.08.1889 errichtet.

Die Investunity AG weist die Gréflenmerkmale einer kleinen Kapitalgesellschaft gemai § 267 Abs.
1 HGB auf.

2. Erstmalige Anwendung des BilMoG

Zum 1. Januar 2010 wurde der Jahresabschluss auf die neuen Vorschriften des BilMoG ange-
passt. Daher konnte der Grundsatz der Ansatz-, Bewertungs- und Ausweisstetigkeit nicht vollstén-
dig angewandt werden.

Aufgrund der erstmaligen Anwendung des BilMoG sind nicht alle Bilanzpositionen mit den Vorjah-
reswerten vergleichbar. Es wurde im Berichtsjahr erstmalig § 274 HGB angewendet.

ACTIO Revision und Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft



Investunity AG, Miinchen Anlage 3

Anhang zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 Seijte 2

ll. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
1. Auf Bilanzierungsposten angewandte Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Das Finanzanlagevermdgen ist mit den Anschaffungskosten bilanziert.

Die Forderungen und sonstigen Vermoégensgegenstinden sind grundsatzlich zum Nennwert
angesetzt. Erkennbare Einzelrisiken werden durch Einzelwertberichtigung beriicksichtigt.

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens sind mit dem am Bilanzstichtag niedrigeren Bérsenpreis
bilanziert.

Beim Guthaben bei Kreditinstituten erfolgte der Ansatz mit dem Nennwert.

Die Rechnungsabgrenzungsposten wurden mit den Nennbetragen angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen sind in Hohe des Betrages angesetzt, der nach vernunftiger kauf-
mannischer Beurteilung notwendig ist. Die erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen
wurden bericksichtigt. Die Bewertung erfolgt mit dem vorsichtig geschétzten Erflillungsbetrag.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihren Erflllungsbetragen passiviert.

2. Grundlagen der Wahrungsrechnung

Die auf Fremdwahrung lautenden Finanzanlagen wurden unter Beachtung der Restriktionen des
§ 253 Abs. 1 S. 1 HGB mit dem Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag umgerechnet.

ACTIO Revision und Treuhand GmbH
Wirschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
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Anhang zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 Seite 3

1, Ertduterungen zur Bilanz

1. Aktiva

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermégens im Berichtsjahr ist in dem als Anla-
ge zum Anhang beigefligten Anlagenspiege! dargestellt. Das Finanzanlagevermdgen ist mit den
Anschaffungskosten bilanziert. Eine Abschreibung auf einen niedrigeren beizulegenden Zeitwert
war nicht erforderlich.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstdnde haben eine Restlaufzeit von nicht
mehr als einem Jahr.

Die aktiven latenten Steuern beruhen auf der Akfivierung von steuerlichen Verlustvortragen in
Hohe von Euro 85.000,00.

Zur Ermittlung der latenten Steuern wurde ein Steuersatz in Héhe von 32,975% zugrunde gelegt.

Die ausgewiesenen aktiven latenten Steuern flhren zu einer Ausschittungssperre in Hohe von
Euro 28.000,00.

ACTIO Revision und Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
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Anhang zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 Seite 4

2. Passiva

Das Grundkapital betragt Euro 479.375,00. Es ist aufgeteilt in 404.375 Inhaber-Stammaktien (je
Euro 1,00 pro Aktie) und 75.000 Inhaber-Vorzugsaktien ohne Stimmrecht (je Euro 1,00 pro Aktie).

Die Kapitalriicklage betrégt Euro 3.834.394,60.

Die Gewinnriicklage betragt Euro 28.000,00.

Im Bilanzverlust ist ein Verlustvortrag in Héhe von Euro 3.076.233,26 enthalten.
Die Ausschittungssperre belduft sich auf insgesamt Euro 28.000,00.

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt Euro 479.375,00.

Die Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit bis 1 Jahr.

ACTIO Revision und Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgeselischaft Steuerberatungsgesellschaft
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Anhang zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 Seite 5

IV. Sonstige Angaben
Mitteilung nach § 20 Abs. 1 AktG

Hiermit teilen wir mit, dass die Lincoln Vale European Partners Master Fund LP, Cayman Islands,
unmittelbar mehr als ein Viertel der Aktien an der Gesellschaft halt.

Organmitglieder
Vorstand war im Jahr 2010
Herr Volker Rofalski, Vorstand, Minchen
Aufsichtsrat war im Jahr 2010
Herr Dr. Dirk Markus (Aufsichisratsvorsitzender), Vorstand, Feldafing, bis 29.06.2010
Frau Astrid Winter, Rechtsanwaltin, Minchen, bis 29.06.2010
Herr Dr. Hans Liebler (Aufsichtratsvoristzender), Investmentberater, Gréfelfing, ab 29.06.2010
Herr Johannes C.G. Boot, Investmentberater, London, ab 29.06.2010
Herr Sven Fritsche, Rechtsanwalt, Minchen
Vorschlag fir die Verwendung des Ergebnisses
Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen, den Bilanzveriust in Hohe von Euro 3.046.3584,85, be-

stehend aus dem Bilanzverlust des Vorjahres in Héhe von 3.076.233,26 und dem Jahresiber-
schuss 2010 in Hohe von Euro 29.848,41 auf neue Rechnung vorzutragen.

Minchen, 22. Marz 2011

VORSTAND

ACTIO Revision und Treuhand GmbH
Wirtschafisprilffungsgesellschaft Steverberatungsgesellschaft
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Investunity AG, Miinchen Anlage 4
Erlduterungen zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 Seite 1
A. Anlagevermdégen
. Finanzanlagen Euro  844.346,72
(Vj. Euro 326.841,72)
31.12.2010 31.12.2009
Euro Euro
Beteiligung Goebel Home Accessoires AG 0,00 100.000,00
Autowerkstatt Group N.V. 155.025,64 226.841,72
Sterecycle Ltd. Anteile 58.950,10 0,00
ARAGON AG 153.236,90 0,00
Mercatura 300.000,00 0,00
Sterecycle Lid. Wandelschuldverschreibung 134.634,08 0,00
Autosafe AG Umwelttechnik 42.500.00 0,00
844.346,72 326.841,72
B. Umlaufvermégen
I. Forderungen und sonstige
Vermagensgegenstinde Euro 5.079,52
(Vi. Euro 26.375,00)
31.12.2010 31.12.2009
Euro Euro
Forderungen aus Lieferungen u.Leistung 5.050,01 0,00
Steueriiberzahlungen 0,00 26.375,00
Korperschaftsteuerriickforderung 29 .51 0.00
—ee2.079,52 _.26.375,00
. Wertpapiere Euro _ 182.400,96
(Vj. Euro 0,00)
31.12.2010 31.12.2009
Euro Euro
Wertpapiere 182.400.96 0,00
_182.400,96 0,00
[Il. Kassenbestand, Bundesbank-
guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks Euro  242.728,51
(Vi. Euro 911.253,84)

ACTIO Revision und Treuhand GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsygesellschaft



Investunity AG, Miinchen

Anlage 4

Erlduterungen zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 Seite 2
31.12.2010 31.12.2009
Euro Euro
HypoVereinsbank #654314683 0,00 211.253,84
HypoVereinsbank #654316589 FG 0,00 700.000,00
Donner & Reuschel Bank # 57278005 242.728.51 0.00
242.728,51 911.253,84
C. Rechnungsabgrenzungsposten Euro 24.75
(Vj. Euro 250,00)
31.12.2010 31.12.2009
Euro Euro
Aktive Rechnungsabgrenzung 2475 250.00

D. Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern

24,75

200,00

Euro ___ 28.000,00
(Vi. Euro 0,00)
31.12.2010 31.12.2009
Euro — Euro
28.000.00 0.00
_28.000,00 000

Die aktiven latente Steuern beruhen auf der Aktivierung von kérper- und gewerbesteuerlichen Ver-
lustvortragen in Héhe von insgesamt Euro 85.000,00. Dabei wurden die voraussichtlichen steuer-
pflichtigen Gewinne der Gesellschaft in den nachsten 5 Jahren beriicksichtigt. Die Ermittiung er-

folgte auf Basis eines voraussichtlichen Steuersatzes von 32,975%.

Summe Aktiva

ACTIO Revision und Treuhand GmbH

Euro 1.302.580,46

(Vj. Euro 1.264.720,56)

Wirtschaftspriffungsgesellschaft Steuerberatungsgesetlschaft



Investunity AG, Miinchen

Anlage 4

Erlauterungen zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 Seite 3
A. Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital Euro  479.375.00
(Vj. Euro 479.375,00)
31.12.2010 31.12.2009
Euro Euro
Gezeichnetes Kapital 479.375,00 479.375.00
479,375,00 479.375.00
. Kapitalriicklage Euro 3.834.394.60
(Vj. Euro 3.834.394,60)
31.12.2010 31.12.2009
Euro Euro
Kapitalriicklage 3.834.394 60 3.834.394.60
3.834,394,60 3.834,394,60
lll. Gewinnriicklagen Euro 28.000,00
(Vj. Euro 0,00)
31.12.2010 31.12.2008
Euro Euro
Gewinnriicklage Ubergangsvorschr. BiMoG 28.000,00 0.00
..28.000,00 — 000
V. Bilanzverlust Euro -3.046.384,85
(Vj. Euro -3.076.233,26)
31.12.2010 31.12.2009
Euro Eure
Bilanzverlust -3.046.384.85 -3.076.233,26

ACTIO Revision und Treuhand GmbH

-3.046.384,85

Wintschaftsprifungsgesellschaft Steverberatungsgesetschait

-3.076.233,26



Investunity AG, Miinchen Anlage 4

Eriauterungen zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 Seite 4
B. Riickstellungen Euro 6.450,00
(Vi. Euro 25.470,00)
31.12.2010 31.12.2009

Euro Euro
Ausstehende Rechnungen 1.450,00 20.470,00
Jahresabschlusskosten 5.000.00 5.000.00
6.450,00 25.470,00
C. Verbindlichkeiten Euro 745.71

(Vj. Euro 1.714,22)

- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
Euro 745,71 (Euro 1.714,22)

31.12.2010 31.12.2009

Euro Euro
Verbindl. aus Lieferungen u. Leistungen 745,71 398,70
Umsatzsteuer laufendes Jahr 0.00 1,315,52
745.71 1.714,22
Summe Passiva Euro 1.302.580,46

(Vj. Euro 1.264.720,56)

ACTIO Revision und Treuhand GmbH
Wirtschafisprifungsgeselischaft Steuerberatungsgesellschaft



investunity AG, Miinchen

Anlage 4

Erduterungen zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 Seite 5
1. Rohergebnis Euro _ 226.155.54
(Vj. Euro 41.518,48)

2010 2009

Euro Euro
Sonstige betriebliche Ertrage 1.500,00 337,81
Sonstige Ertrage betriebl., regelm. 16% 0,00 5.812,50
Erigse a. Verkaufen Finanzanlagen 477.344,70 340.000,00
Erigse Verkauf Finanzanl. z.T. stfrei 397.086,39 170.066,28
Abgénge Finanzanlagen Restbuchwert -379.837,96 -314.000,00
Abgang Finanzanlagen z.T. stfrei, RBW -269.937 59 -130.000,00
Ertrdge Auflosung von Rickstellungen 0,00 2.169,80
Nicht abziehbare Vorsteuer 0,00 -27.569,14
Nicht abziehbare Vorsteuer 7% 0,00 -6,08
Nicht abziehbare Vorsteuer 19% 0.00 -5.282 71

2. sonstige betriebliche

Aufwendungen Euro 90.474,79
(Vj. Euro 777.525,03)

2010 2009

Euro Euro
Sonstige betriebliche Aufwendungen 0,00 9.185,53
Miete, unbewegliche Wirtschaftsgiiter 22.000,00 0,00
Beitrage 2.627,08 1.800,00
Wartungskosten fUr Hard- und Software 541,45 0,00
Bewirtungskosten 511,52 0,00
Bewirtung intern 22470 0,00
Nicht abzugsfahige Bewirtungskosten 219,22 0,00
Reisekosten Unternehmer 2.89415 0,00
Porto 341,65 28,60
Telefax und Internetkosten 125,76 87,33
Birchedarf 33,83 0,00
Zeitschriften, Blicher 174,30 86,92
Rechts- und Beratungskosten 7.176,08 13.134,61
Abschluss- und Prifungskosten 5.000,00 5.035,00
Kosten der HV 15.206,36 5.229,41
Buchfilhrungskosten 4,264 35 0,00
Sonstiger Betriebsbhedarf 69,16 0,00
Nebenkosten des Geldverkehrs 24 60 105,00
Nicht abziehbare AR-Vergiitungen 6.201,62 10.235,00
Abziehbare Aufsichtsratsvergitung 6.201,63 10.235,00
Ubertrag 73.837,16 55.262,40

ACTIO Revision und Treuhand GmbH

Wirtschafispritfungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
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Erlduterungen zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 Seite 6
2010 2009
Euro Euro
Ubertrag 73.837,16 55.262,40
Eriése a. Verkdufen Finanzanlagen -80.256,07 -708.743,88
Abgénge Finanzanlagen Restbuchwert 96.893,70 1.127.000,00
Forderungsverluste 0,00 239.0086,51
Periodenfremde Aufwendungen 0.00 65.000.,00
90.474,79 777.525,03
. sonstige Zinsen und &dhnliche
Ertriage Euro 12.443 06
(Vj. Euro 2.443,64)
2010 2009
Euro Euro
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 112,77 2.386,64
Zinsertrage § 233a AO 0,00 19,00
Zinsertrage § 233a AQ, Anlage A K5t 0,00 38,00
Sonstiger Zinsertrag 12.330,29 0,00
12.443,06 244364
. Abschreibungen auf
Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des
Umlaufvermégens Euro  118.837,82
(Vj. Euro 172.788,73)
2010 2009
Euro Euro
Abschreibungen auf Finanzanlagen 118.837,82 175.152,94
Abschreibungen Finanzanl. z.T. n.abz. 0.00 -2.364 21
118.837.82 172.788.73
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5. Zinsen und dhnliche
Aufwendungen Euro 63,88
(Vj. Euro 10.379,00)

2010 2009

Euro Eurg
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 63,88 10.000,00
Zinsaufw. § 233a AQ betriebliche Steuern 0,00 152,00
Zinsaufwendungen §§ 233a bis 237 AO 0,00 227.00
63,88 10.379,00

6. Ergebnis der gewéhnlichen
Geschaftstitigkeit Euro 29.222 11
(Vj. Euro -9186.730,66)

7. Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag Euro -626,30
(Vj. Euro  -77.154,85)

2010 2009

Euro Euro
Kérperschaftsteuer 0,18 0,00
Kérperschaftsteuererstattung Vorjahre -593,82 -70.179,00
Solidaritdtszuschl.-Erstattung Vorjahre -32,66 -3.870,61
Kapitalertragsteuer 25% 0,00 556,68
SolZ auf Kapitalertragsteuer 25% 0,00 32,78
Auflésung Gewerbesteuerricksteliung 0,00 -3.734 .50

-626,30 -77.154,65

ACTIO Revision und Treuhand GmbH
Wirtschaftsprofungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
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Erlduterungen zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 Seite 8
8. Jahresiiberschuss Euro 29.848,41
(Vj. Euro -839.576,01)
2010 2009
Euro Eurc
Jahrestberschuss 29.848 41 -839.576.01
29.848 41 -8§39.576,01
9. Verlustvortrag aus
dem Vorjahr Euro_3.076.233,26
(Vj. Euro 2.236.657,25)
2010 2009
Euro Euro
Verlustvorirag 3.076.233,26 2.236.657.25
3.076.233,26 2,236.657 .25
10. Bilanzverlust Euro 3.046.384.85
(Vj. Euro 3.076.233,26)
2010 2009
Euro Euro
Bilanzverlust 3.046.384.85 3.076.233.26
3.046.384.8 3.076.233,26

ACTIO Revision und Treuhand GmbH

Wirtschafispriffungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
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Rechtliche und steuerliche Verhaltnisse zum 31. Dezember 2010 Seijte 1

Firma / Rechtsform

Investunity AG

Grundkapital

Das Grundkapital betragt Euro 479.375,00 und ist voll eingezahilt.
Sitz der Gesellschaft ist in Minchen.

Handelsregister

Amtsgericht Minchen HRB 163932.

Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.
Gesellschaftsvertrag

Glltig in der Fassung vom 08.08.1989 mit Anderungen vom 29.06.2010.
Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist Erwerb, Verwaltung und Verauflerung von Unternehmenshetei-
ligungen, Immobilien sowie mobilen Wirtschaftsgitern.

Geschaftsfithrung

Zur Geschaftsfihrung und Vertretung der Gesellschaft ist der Vorstand Herr Volker Rofalski be-
rechtigt und verpflichtet.

Aufsichtsrat
Dem Aufsichisrat gehdren folgende Personen an:
Herr Dr. Dirk Markus (Aufsichtsratsvorsitzender), Vorstand, Feldafing, bis 29.06,2010
Frau Astrid Winter, Rechtsanwaéltin, Minchen, bis 29.06.2010
Herr Dr. Hans Liebler (Aufsichtratsvoristzender), investmentberater, Grafelfing, ab 29.06.2010

Herr Johannes C.G. Boat, Investmentberater, London, ab 29.06.2010
Herr Sven Fritsche, Rechtsanwalt, Minchen

Wesentliche Verdnderungen

Wesentliche Veranderungen der rechtlichen Verhaltnisse nach dem Abschlussstichtag liegen nicht
vor,

ACTIO Revision und Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgeselischaft
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Rechtliche und steuerliche Verhiltnisse zum 31. Dezember 2010 Seite 2

Finanzamt / Steuernummer

Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Miinchen Abteilung Kérperschaften unter der Steuernum-
mer 143/100/81699 gefihrt.

ACTIO Revision und Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft



Allgemeine Aultragsbedingungen

Wirtschaftspritfer und Wirtschaflsprifungsgsselischaft

fr

= 1E:

vom 1. Januar 2062

1. Gelungshereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fir die Vertrdge zwischen Wirschafls-
prifern oder Wirtschaftspriifungsgesellschafien (im nachstehanden zusam-
menfassend Wirlschaitspriifer genannt) und thren Auitraggebermn {ber Prii-
fungen, Beratungen und sonslige Auflrags, soweit nicht elwas andares aus-
driicklich schriftfch vereinbart cder gesetzlich zwingend vorgeschrieban ist.

(2) Werden im Einzelfali ausnahmsweise vertragliche Beziebungen auch
zwischen dem Wirtschafispriifer und anderen Personen als dem Aufiraggeher
begriindet, so gelten auch gegeniiber solchen Critten die Bestimmungen der
nachstehanden Nr. 9.

2. Umifang und &usfihrung des Auftrages

(1) Gegenstand des Aufirages ist die vereinbarte Leistung, nicht ein be-
slimmiter wirtschaftlicher Erfolg. Der Aufirag wird nach den Grundsétzen ord-
nungsmafliger Berufsausibung ausgefihrt. Der Wirlschaflspriifer ist be-
rechtigt, sich zur Durchfihrung des Auftrages sachverstandiger Personen zu
bedienen.

{2) Die Beriicksichtigung ausléndischen Rechts bedarf — auller bei betriebs-
wirtschaitlichen Prifungen - der ausdricklichen schriftlichen Vereinbarung.

{3) Der Auftrag erstreckl sich, soweit er nicht darauf gerichiet ist, nicht auf die
Prifung der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechis oder Sondervor-
schriften, wie z.B, die Varschriften des Preis-, Weitbewerbsbeschrénkungs-
und Bewirtschaftungsrechls beachiet sind; das gleiche gilt fir die Fesistellung,
ob Subventionen, Zuiagen oder sonstige Verglnstigungen in Anspruch
genomman werden kénnen. Die Ausfiihrung eines Auftrages umfaft nur dann
Prifungshandlungen, die gezielt auf die Auideckung von Buchféischungen
und sonstigen Unregeiméligkeiten gerichtet sind, wenn sich bei dar Durch-
flihrang von Prifungen dazu ein Anlal ergibl oder dies ausdriicklich schriftlich
verginbart isl,

(4) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschiieRenden beruflichen
Auflerung, so ist der Wirlschaftsprifer nicht verpiiichiet, den Aufiraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen.

3. Auikldrungspilicht des Aufiraggebers

(1) Der Auiftraggeber hat dafiir zu sorgen, dafil dem Wirtschafispriifer auch
phne dessen bescnders Aufiorderung alle fir die Ausfiihrung des Auftrages
notwendigen Unterlagen rechizeitig vorgelegt werden und ihm ven allen Vor-
agéngen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die [Ur die Ausfiihrung des
Auftrages von Bedeutung sein kinnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen,
Vorgange und Umsidnde, die ersi wahrend der Tatigkeit des Wirtschafls-
priifers bekannt werden.

{2) Auf Verlangen des Wirlschaflspriifers hat der Auftraggeber die Vollstin-
digkeit der vorgelegtan Unterlagen und der gegebenan Auskiinfie und Erkla-
rengen in einer vom Wirlschafispriifer formulierten schriffichen Erldérung zu
hestatigen.

4. Sicherung der Unabh&ngigheit

BDer Auflraggeber stehl dafir ein, dal alles unterfassen wird, was dig Unab-
héngigkeit der Mitarbeiter des Wirlschaflsprifers gefahrden kénnle. Dies gilt
inshesondare flir Angebote auf Anstellung und fiir Angebote, Auilrage auf
eigene Rechnung zu Obernehmen,

N
e

5. Berichierstatiung und mindliche Auskiin

Hatl der Wirtschafispriifer die Ergebnisse seiner Tatigkeit schriflich darzu-
stellen, so ist pur die schriltliche Darstellung mafigebend. Bei Priffungsaui-
ragen wird der Bericht, soweil nichis anderes vereinban ist, schrifllich
erstaliet. Miindliche Erklarungen und Auskiinfte von Mitarbeitern des Wirl-
schaftspriifers aulberhalb des erzilter Aufirages sind stets unverbindiich.

8. Schutz des geistigen Bigentums des Wirlschofspriifers

Der Aufiraggeber siehi dafiir ein, daft die im Rahmean des Auftrages vom Wirt-
schaftspritfer geferigten Gutachten, Organisaiionsplane, Entwirle, Zeich-
nungen, Aufstellungsn und Berechnungen, inshesondara Massen- und Kos-
tenherechnungen, nur fir seine eigenen Zwecke verwendet werden.

7. Weitergshe siner beruilichen Aulierung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Wellergabe beruflicher Aulerungen des Wirlschaftspriifers (Berichte,
Gutachten und dgl.) an eingn Dritten bedarf der schriftlichen Zustimmung des
Winschaftspriifers, soweit sich nicht bereits aus dem Aufiragsinhalt die Ein-
witligung zur Weitergabe an einen bestimmien Dritter ergibi.

Gegeniber einem Driflen haflet der Wirtschafisprifer {im Rahmen von Nr, 8)
nur, wenn di¢ Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind.

(2) Die Verwsndung beruflicher Auflerungen des Wirlschalspritfers zu
Werbezwecken ist unzuldssig; ein Varsiol berechligt den Wirlschaltspriifer
zur fristlosen Kiindigung aller noch nicht durchgefiihnen Auftrige des Auf-
traggehers.

8. Mipgelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch aul Nacherfiillung
durch den Wirtschafispriifer. Nur bei Fehischlagen der Nacherfilllung kann er
auch Herabsetzung der Vergiitung oder Riickgangigmachung des Vertrages
varlangan; ist der Aufirag ven einem Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gewarbes, einer juristischen Persen des dffenllichen Rechis oder van einem
dffentlich-rechilichen Sendervermégen erteill worden, so kann der Auftrag-
geber die Rickgangigmachung des Verlrages nur verlangen, wenn die
erbrachie Leistung wegen Fehlschlagens der Nacherfiiflung flr ihn ohne
Interesse ist. Soweit dariiber hinaus Schadensersatzanspriiche beslehen, gill
Nr. 8.

{2} DerAnspruch auf Beseitigung von Méngeln mult vom Aufiraggeber unver-
z{glich schriflich geltend gemacht werdan. Anspriiche nach Abs. 1, dig nicht
auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf eines Jahres
ab dem gesetzlichen Verjdhrungsheginn,

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruftichen Aulierung {(Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirschaftsprifers enthaiten sind, kénnen jederzeit vom Wirl-
schafisprifer auch Dritten gegeniber berichligt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen Aufierung des Wirtschafispriifers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diesen, die Aulterung auch Dritlen
gegeniber zurlickzunehmen. In den vorgenannien Fallen ist der Auftraggeber
vom Wirtschafispriifer tunlichst vorher zu héren.

g, Haftung

{1) Fiir gesetzlich vargeschriebene Prilfungen giil die Haflungsbeschraniung
des § 323 Abs, 2 HGB.

{2) Haltung bei Fahrldssighseil, Einzeiner Schadensfall

Falls weder Abs. 1 eingreifl noch eine Regelung im Einzelfail besteht, ist die
Haltung des Wirlschafisprifers fiir Schadensersalzanspriiche jeder Art, mit
Ausnahme von Schides aus der Verlelzung von Leben, Korper und
Gesundheit, bei einem fahrléssig verursachlen einzelnen Schadensfall gamn.
§ 54a Abs, 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrénkt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegenilber einer anderen Person als dem Auftraggeber hegriin-
del sein solte. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines zus
mehreren Pilichiverietzungen starmmmenden einheillichen Schadens gegeben.
Der sinzeine Schadensfall umfalit sémtiiche Folgen einer Pflichtverietzung
chne Ricksicht darauf, ab Schidan in eineam eder in mehreren aufein-
anderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gil mehrfaches auf gleicher
cder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als ein-
heitiiche Pfllichtverlelzung, wenn die betrefienden Angelegenheiten  mit-
einander in rechilichem oder winschaitlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschafisprilfer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Finffache der Min-
desiversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pilicht-
prilfungen.

(3) AusschiuBifristen

Ein Schadensersatzanspruch kann nur inpnerhalih einer Ausschluftfrist von
einem Jahr geltend gemacht werder,, nachdem der Anspruchsberechiigla
van dem Schaden und ven dem anspruchshegriindenden Ereignis Kenntnis
eriangl hal, spatestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begrindenden Ereignis. Der Anspruch erfischt, wenn nicht innerhaib einer
Frist von sechs Monalen seil der schrifilichen Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wusde.

Das Recht, die Einrede der Verjdhrung geltend zu machen, bleibt unberihri.
Die S#tze 1 bis 3 gelien auch bei gesetzlich vorgeschriehgnan Prifungen mit
geselzlicher Haflungsbeschrankung.

52001 KND
1/2002



10, Erginzende Bestimmungen {ir Prifungsaufirigs

(1} Eine nachtragliche Anderung oder Kirzung des durch den Wirschafts-
priifer geprifien und mit einem Bestétiqgungsvermerk versehenen Abschlus-
ses oder Lageberichls bedarf, auch wenn eine Verdffentlichung nicht statt-
findat, der schrifilichen Einwilligung des Wirschaftspriifers. Hat der Wirt-
schaftspriifer einen Bestéitigungsvermerk nicht erteili, so ist ein Hinweis auf
die durch den Winschaftspriifer durchgefihrte Prilfung im Lageberich{ cder
an anderer fiir die Offenliichkeit bestimmter Stelle nur mit schrifllicher Ein-
willigung des Wirtschaitsprifers und mil dem von ihm genehmigten Wartlaot
2uldssig.

{2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Beslatigungsvermerk, so darf der
Bestétigungsvermerk nicht weilerverwendet werden. Hat der Auflraggeber
den Bestaligungsvermark bereits verwendet, so hal er auf Verlangen des
Winschaflspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

{3) Der Auftraggeber bat Anspruch auf finf Berichisausfertigungen, Weilere
Ausfertigungen werden bescnders in Rechnung gestelit.

1. Ergénzende Bestimmungen fdr Hilfeleistung in Sisuersachen

{1) Der Wirtschaftspriifer ist berechligt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzeliragen als auch im Falle der Daverberatung die vom Auflraggeber
genannten Tatsachen, insbesondera Zahlenangaben, als richlig und vollstandig
zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchilhrungsaufirdge. Er hat jedech den
Aufiraggeber auf von ibm fesigestelite Unsichtigkeiten hinzuweisen.

{2) Der Stzuerberalungsaufirag umfafl{ nicht die zur Wahrung von Fristen
erfarderlichen Mandlungen, es sei denn, dalk der Wirlschaflsprifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag lbernommen hat. In diesem Falie hat der Auf-
fragaeber dem Winschaftsprifer alle flr die Wahrung von Fristen wesent-
lichen Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
dall dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeilungszeit zur Verfligung
steht.

{3) Mangels einer anderweiligen schriflichen Vereinbarung umfallt die
laufende Steuerberalung folgende, in die Verragsdauer fallenden Tatigkeiten;

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkldrungen fir die Einkommansteuer,
Kdrperschaftsleuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuer-
erklrungen, und zwar auf Grund der vom Aufiraggeber vorzuleganden
Jahresabschliisse und sonsliger, fir die Besleuerung erforderlicher
Aufstellungen und Nachweise

5}

Nachpriifung von Sieuerbescheiden za den unter a) genannten
Steuern

¢) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a} und b) genannten Erdarungen und Bescheiden

d

Mitwirkung bei Betriebsprizfungan und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichilich der unter a) genannten Steuemn

£

Mitwirkung in Einsprichs- und Beschwerdeverfzhren hinsichtlich der
unier a} genannten Steuern.

Der Wirlschaflspriifer berlicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdfienllichte Rechisprechung und Verwaliungsauffassung.

(4} Erhélt der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung ein Pauschal-
hanorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die unter
Abs. 3 d}und e) genannten Taligkeiten gesondert zu honorieren.

(5} Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Krper-
schafisieuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsaltzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Sleuern und Abgaben
arfolgt auf Grund eines besonderen Aufirages. Dies gill auch fiir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftstever, Kapitalverkebrsizuer, Grunderwerb-
steuear,

b

-

die Mitwirkung und Veriretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwailungsgerichisbarkeit sowie in Sleuerstrafsachen
und

Cc

die beratende und gulachiliche Tatigkeil im Zusammenhang mil
Umwandiung, Verschimelzung, Kapitalerhthung und -herabsetzung,
Santerung, Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafiers, Betriebs-
verdulerung, Liquidation und dergleichen.

(6) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsleuerjahreserklarung als
zusdtziiche Taligkeit libernommen wird, gehdrt dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchméRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alie
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechilichen Verglinstigungen wshr-
genommen worden sind. Eine Gewahr fiir die vollstdndige Erfassung der
Unterlagen zur Gellendmachung des Vorsleuerabzuges wird nichl Gber-
nommen.

12, Bchweigepilicht gegenilber Drittan, Datenschutz

(1) Der Wirlschafispriifer ist nach Maflgabe der Geselze verpilichlet, liber alle
Talsachen, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fur den Auf-
traggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es sich
dabei um den Aufiraggeber selbst oder dessen Geschifisverbindungen
handelt, es sei denn, dafi der Auftraggeber thn von dieser Schweigepflicht ent-
bindet.

(2) Der Wirlschafispriifer darf Berichte, Gulachten und sonstige schriftliche
Aulerungen Uber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritlen nur mit Einwilligung
des Auftraggebers aushiindigen,

(3) Der Wirnschafispriifer ist befugt, ihm anveriraute personenbezogenz
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Aufiraggebers zu verarbeiten
oder durch Dritie verarbeiten zu assen.

13, Annahmeverzug und unterfassene Mitwirkung des Aufiraggebers

Komm¢ der Auftraggeber mit der Annahme der vom Wirtschafisprifer ange-
botenen Leistung in Verzug oder unierlafit der Aufiraggeber sine ihm nach
Nr. 3 oder sonsiwie obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftsprifer zur
fristiesen Kindigung des Vertrages berachtigl. Unberlihet bleibi der Anspruch
des Wirlschaftspriffers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder die unler-
lassena Milwirkung des Auflraggebers entstandenen Mehraufwendungen
sowie des verursachten Schadens, und zwar auch dann, wenn der Wiri-
schaftspriifer von dem Kingigungsrechi keinen Gebrauch macht.

14, Vergltung

(1) Der Winschafispriifer hat neben seiner Gebdhren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Ausiagen; die Umsatzsteuer wird zusalziich
berechnst. Er kann angemessene Vorschilsse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leislung von der vollen Beirie-
digung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber haflen als
Gesamlschuldner.

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirlschafispriifers auf Ver-
giitung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig fest-
gestellien Forderungen zuldssig.

15, Aufbewahrung und Herausgabe von Unlerlagen

(1) Der Wirtschafispriifer bewahrt die im Zusammenhang mit der Erledigung
eines Auftrages ihm iibergebenen und von ihm selbsl angefertigten Unterlagen
sowie den Ober den Auftrag gefiihrien Schriftwechsel zehn Jahre auf,

{2) Nach Befriedigung seiner Anspriiche aus dem Aufirag hat der Wirlschafis-
priifer auf Verlangen des Aufiraggebers alle Unlerlagen herauszugeben, die
er aus Anlal seiner Tatigkeit fir den Auftrag von diesem oder fiir diesen
erhalten hat, Dies gilt jedoch nicht 10 den Schriftwechsel zwischen dem Wirt-
schaflsprifer und seinem Auftraggeber und fiir die Schriftstiicke, die dieser
bereils in Urschriit cder Abschrift besitzt. Der Wirlschaftspriifer kann von
tntarlagen, die er an den Auftraggeber zurlclgibt, Abschriften oder Folo-
kopien anfertigen und zurickbehalten.

18, Anzuwendendes Recht

FoOr den Aufirag, seine Durchiilhrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.



